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OR ET ARGENT, FINE FLEUR DES ACTIFS TANGIBLES
Avec l’accélération de l’inflation, la baisse du dollar et la hausse du pétrole, les
métaux précieux restent plus que jamais des réservoirs de valeurs à privilégier.

L
’engouement pour les métaux pré-
cieux ne se dément pas. Le 8 avril, 
les contrats à terme sur l’or tou-
chaient un nouveau record sur le 
Comex: 1474,50 dollars l’once. De 

leur côté, les futures sur l’argent passaient 
la barre des 40 dollars, un nouveau record 
sur trente et un ans. Au même moment, 
l’indice du dollar tombait à un point bas sur 
cinq mois. Un dollar en baisse et un baril de 
pétrole à 111 dollars, il n’en faut pas plus pour 
sonner la charge haussière sur les métaux 
précieux. «Ce sont des facteurs fortement 
accélérateurs, auxquels s’ajoute la perte de 
contrôle des zones de production pétro-
lière du Moyen-Orient, où les risques de 
guerre civile sont élevés», estime l’écono-
miste Pierre Leconte, consultant auprès de 
banques centrales des pays émergents. «Si 
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le pétrole monte à 150 dollars, le dollar sera 
au tapis, et l’or s’envolera encore.»

Le marché défensif des métaux précieux 
réagit en particulier très positivement aux 
pressions inflationnistes, qui se manifestent 
actuellement de façon nette au plan mondial. 
Pour les contrer, les banques centrales euro-
péenne et chinoise relèvent leurs taux d’inté-
rêt, et même aux Etats-Unis, où la politique 
ne pourra rester longtemps accommodante, 
les taux longs s’orientent à la hausse pour si-
gnaler une accélération de l’inflation.

L’or et l’argent poursuivront-ils leur 
ascension? «Tant qu’on n’a pas atteint 
2250 dollars pour l’or, et 150 pour l’argent, 
on n’est pas dans une bulle, ni même pas 
au prix juste que l’on devrait atteindre si le 
marché n’était pas manipulé par les banques 
centrales et les intermédiaires et spécula-
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